Asunto: Informacion a los participes del OICVM Millésima 2024

Participacién C: FR0011252360 Participaciéon E: FR0011255181
Participaciéon CR: FR0013344546 Participacién F: FR0011255199
Participacion CRD: FR0013344553 Participacién I: FR0011255207
Participacioén D: FR0O011255157 Participacién J: FR0013390879

Paris, 23/11/2023

Asunto: Fusion por absorcion del OICVM Millésima 2024 por el subfondo de la SICAV de derecho
francés EdR SICAV - Short Duration Credit.

Estimado/a Sr./Sra.:

Como participe del fondo de inversidon colectiva (Fondo) de derecho francés Millésima 2024
gestionado por Edmond de Rothschild Asset Management (France), le agradecemos la
confianza que deposita en nosotros.

¢Qué cambios van a producirse en el OICVM Millésima 2024? j

Le informamos de que el Consejo de direccion de nuestra sociedad ha tomado la decision de
proceder a la fusion por absorcion del Fondo Millésima 2024 («Fondo absorbido») por el
subfondo EdR SICAV - Short Duration Credit («Subfondo absorbente»). La gestion de este
subfondo de la SICAV de derecho francés Edmond de Rothschild SICAV también corre a cargo
de Edmond de Rothschild Asset Management (France).

A dia de hoy (30 de octubre de 2023), el Fondo Millésima 2024 tiene un rendimiento actuarial
del 4%, antes de comisiones (es decir, aproximadamente un 3% después de todas las comisiones
de aqui al final de su plazo, previsto para el 31/12/2024), que es probable que disminuya en los
proximos meses dadas las caracteristicas de la IIC (fondo con vencimiento). La fusién del Fondo
Millésima 2024 por parte del subfondo EdR SICAV - Short Duration Crédit permitird a los
participes seguir beneficidndose de los objetivos de gestidon y de una rentabilidad objetivo mas
acorde con la estructura de gastos de un fondo de bonos a corto plazo. Por consiguiente, esta
fusion redunda en el interés econdmico de los participes. Sin embargo, debe tenerse en cuenta
gue esta fusion tendrd el efecto de volver a exponer a los inversores al riesgo de tipos y de
crédito en el fondo absorbente, que habria ido disminuyendo hasta su vencimiento en 2024 para
el fondo Millésima 2024.

Sin embargo, esta operacidon tendrd un impacto directo en la gobernanza, ya que usted se
convertird en accionista de la SICAV Edmond de Rothschild SICAV (EdR SICAV) vy sera titular
de acciones y fracciones de acciones. Como accionista, usted tendra derecho de voto en las
juntas generales ordinarias y extraordinarias, |0 que le permitira participar en la gobernanza de
la SICAV. Los principales acontecimientos de la SICAV tendran que ser aprobados o ratificados
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por la junta general de accionistas (p. ej., modificaciones de los estatutos, fusiones, etc.).
Anteriormente, dado que el Fondo no tenia personalidad juridica, Unicamente la sociedad de
gestion podia actuar en nombre de los participes del fondo y defender sus intereses exclusivos.

Fondo absorbido: Millésima 2024 subfongﬁoigsls,&%et?gﬁ:gr%%i?ICAV - Precio de emisién
Clases decaadas cODIGO ISIN Clas e ecaadas cODIGO ISIN Ratio
Participacion C: FR0011252360 Accion A EUR: FR0013460920 VLL/VL
Participacion CR: FR0013344546 Accion CR EUR: FR0013460987 VL/VL
Participacion CRD: FR0013344553 Accion CRD EUR: FR0013461027 VL/100 o VL
Participacion D: FR0O011255157 Accion B EUR: FR0O013460961 VL/VL
Participacion E: FR0O011255181 Accion A EUR: FR0013460920 VL/VL
Participacion F: FR0O011255199 Accion B EUR: FR0013460961 VL/VL
Participacion I: FR0O011255207 Accion | EUR: FR0O013461571 VL/VL
Participacion J: FR0O013390879 Accion J EUR: FR0O013461605 VL/100 o VL

Esta operacion no tendra ninguna incidencia en el objetivo de gestion, la estrategia de inversion,
el perfil de riesgo y remuneracion o los gastos del subfondo EdR SICAV - Short Duration Credit,
gue seguiran siendo los mismos.

Como consecuencia de esta fusidon, el patrimonio neto del subfondo absorbente se

incrementara.
[Informacién importante ]
Objetivo en cifras fijo en el momento del N.A.

lanzamiento del fondo
Rentabilidad obtenida (acumulada)
Rentabilidad obtenida (anualizada)

5,35% neta, participacion C
0,88% neta, participacion C

A dia de hoy (30 de octubre de 2023), el rendimiento actuarial antes de comisiones es del 4%,
es decir, aproximadamente un 3% anual después de todas las comisiones de aqui al final de su
plazo, previsto para el 31/12/2024, para la participacion retail y por una duracion residual de 1
anoy 2 meses. A efectos de comparacion, un bono del Estado francés con el mismo vencimiento
paga actualmente un rendimiento actuarial del 3,50%. En este contexto, la sociedad de gestidn
recomienda la absorcidn de Millésima 2024, que no podrd superar al OAT, después de
comisiones, en sus 14 meses de vida residual. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que esta
fusion tendra el efecto de volver a exponer a los inversores al riesgo de tipos y de crédito en el
fondo absorbente, en consonancia con una gestion a corto plazo y una duracion media de la
cartera de 2 a 3 afos.

Tipo residual estimado hasta el vencimiento 3% neta, participacion C

LVL: Valor liquidativo
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El fondo Millésima 2024 tenia por objetivo obtener una rentabilidad vinculada a la evoluciéon de
los mercados de tipos de interés internacionales gracias, principalmente, a una exposicion en
valores de alto rendimiento con vencimiento maximo en diciembre de 2024, en un horizonte de
inversion comprendido entre el 1 de septiembre de 2017 y el 31 de diciembre de 2024. En el
momento del lanzamiento (fin de agosto de 2017), el peor rendimiento del mercado europeo de
alto rendimiento era del 2,10%, lo que suponia un rendimiento de casi el 1,2%, después de
comisiones (rendimiento al vencimiento del 2,90%, es decir, aproximadamente el 2% neto). El
objetivo debia situarse entre el 1,2% y el 2% neto, si bien logramos un 0,9% anualizado. Esta
diferencia obedece principalmente a la gran volatilidad de los mercados durante la crisis de la
covid-19, la guerra de Ucrania y la inflacion, que llevd gradualmente al equipo gestor a
incrementar la estructura de calidad de la cartera, con un componente con calificacién BBB que
suponia casi el 30% al final de 2021.

(éCuéndo se producira esta operacion? ]

Con sujecidon a la aprobacion de la operacion por parte de la junta general extraordinaria de la
SICAV Edmond de Rothschild SICAV, esta operacidon entrard en vigor el 11/1/2024 tomando
como base los valores liquidativos del 10/1/2024.

La junta general extraordinaria de Edmond de Rothschild SICAV Unicamente sera valida si:

- en primera convocatoria, los accionistas presentes o representados poseen al menos la
cuarta parte de las acciones con derecho a voto y la adopcion de acuerdos requiere el
consentimiento de dos tercios de los votos emitidos;

- en segunda convocatoria, no hay ningun requisito de cudérum y la adopcion de acuerdos
requiere el consentimiento de dos tercios de los votos emitidos.

Si la fusion propuesta es rechazada por la junta general extraordinaria, se le comunicara por
correo postal.

Atencidn, para el buen desarrollo de estas operaciones, usted no podra suscribir nuevas
acciones ni solicitar el reembolso de sus acciones entre el 4/1/2024 y el 11/1/2024. Dado que
el fondo se valora diariamente, el ultimo valor liquidativo del fondo Millésima 2024 al que
podran ejecutarse suscripciones o reembolsos antes de la operacidon de fusion serd el del
3/1/2024.

Si no estd de acuerdo con esta operacién, podra obtener de forma gratuita el reembolso de
sus participaciones hasta el 3/1/2024 a las 11:00 horas.

[éCuéI es el impacto de esta modificacion sobre el perfil de riesgo y remuneracion ciT su
inversion?

e Modificacidon del perfil de riesgo y remuneracion: Si

¢ Aumento del perfil de riesgo No

¢ Aumento potencial de los gastos: Si

e Alcance del cambio en el perfil de riesgo y remuneracion: Significativo (1)
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(1) Este indicador se basa en los cambios en el Indicador sintético de riesgo y rentabilidad (Synthetic Risk
Indicator, ISR) y en los cambios en la exposicion del subfondo a uno o mas tipos de riesgo.

‘ ¢Qué impacto tiene esta operacion en su fiscalidad?

J

Por su naturaleza, la operacidon no conlleva ningun impacto fiscal en particular.

éCudles son las principales diferencias entre el OICVM absorbido y el OICVM j

e

Estas son las principales diferencias entre el OICVM absorbido y el OICVM absorbente:

Millésima 2024
(absorbido)

EdR SICAV - Short Duration Credit
(absorbente)

Agentes que intervienen
en el OICVM/el subfondo

Delegado de la gestidn
financiera

No procede

EDMOND DE ROTHSCHILD (Suisse) S.A.
Dicha delegacién de gestién financiera se
centra en la cobertura cambiaria de las
acciones cubiertas de la SICAV.

Asesor de inversion

No procede

EDMOND DE ROTHSCHILD (Suisse) S.A.

Marco juridico y politica
de inversién

Forma juridica*

Fondo de inversion
(Fondo) de derecho
francés.

Subfondo de una sociedad de inversion de
capital variable (SICAV) de derecho
francés

Objetivo de gestion*

El objetivo de
MILLESIMA 2024, a lo
largo de su horizonte

de inversion

recomendado, es
obtener una
rentabilidad vinculada
a la evolucion de los
mercados de tipos de
interés internacionales
gracias,
principalmente, a una
exposicidon sobre
valores de alto
rendimiento cuyo
vencimiento maximo
sea en diciembre de
2024,

El objetivo del subfondo, a lo largo de su
horizonte de inversion recomendado, es
obtener una rentabilidad superior (después
de comisiones) a la de su indice de
referencia, mediante la inversion en los
mercados de deuda corporativa. El Gestor
no se encuentra en modo alguno limitado
por los componentes del indice de
referencia, en lo que se refiere al
posicionamiento de su cartera, y es posible
gue el Subfondo no mantenga todos los
susodichos componentes, o bien que no
contemple ninguno de ellos.
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Periodo de inversion
recomendado

Hasta el 31 de
diciembre de 2024

Superior a 2 afos

indice de referencia

No procede

indice compuesto en un 50% por el indice
ICE BofA 1-5 Year A-BBB Euro Corporate
Index, con cupones reinvertidos, y en un
50% por el indice ICE BofA BB-CCC 1-3
Year Euro Developed Markets High Yield
Constrained Index, con cupones
reinvertidos

Cambio de método de
seleccién de valores*

Articulo 6 del SFDR

Articulo 8 del SFDR

Criterios extrafinancieros No Si

tenidos en cuenta o

modificados en el

método de gestion

Procedimiento de C,CR, Eel: A EUR, CR EUR, | EUR: Capitalizacion
asignacion de los Capitalizacion

importes de reparto CRD, D, Fy J: B EUR, CRD EUR, J EUR: Distribucion

(resultado neto)

Distribucion

Modificacion del perfil
de riesgo y
remuneracion

Nivel de riesgo y

C,CR,CRD,D,E, F, I, J

A EUR, B EUR, CR EUR, CRD EUR, |

remuneracién en una ERE - R ERER EUR, J
escaladela7*

EUR:
Cambios en la Riesgo de productos Riesgo de productos
exposicidn a las hibridos: No procede hibridos [0%; 10%] +

diferentes clases de
riesgos*

Riesgos por clasificar:
de los cambios mas
importantes para la
cartera a los cambios
menos importantes.

Riesgo de contingentes
convertibles: No procede

Riesgo de TRS: No procede

Riesgo de tipos de interés
[O0%; 5%]

Riesgo de mercados
emergentes [0%; 20%]

Riesgo de contingentes
convertibles [0%; 10%]

+
Riesgo de TRS: [0%; 10%]
Riesgo de tipos de
interés [0%; 4%] +

Riesgo de mercados
emergentes [0%; 10%] -

Gastos

Gastos maximos/Gastos de

gestion financiera

E y F: Maximo del 0,95%
Cy D: Maximo del 0,80%

A EUR, B EUR:
Maximo del
0,70%
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CRy CRD: Maximo del
0,70%

'y J: Maximo del 0,35%

CR EUR, CRD
EUR: Maximo
del 0,45%

| EUR, J EUR:
Maximo del
0,35%

Gastos administrativos externos a
la sociedad de gestidn,

incluidos los gastos de
depositario, valorador y auditor,
etc.

No procede
(gastos incluidos en los
gastos de gestion)

Tipo fijo global
del 0,15%
maximo anual

Comisién de rentabilidad superior

No procede

15% como
maximo anual
de la
rentabilidad
superior al
indice de
referencia
compuesto en
un 50% por el
ICE BofA 1-5
Year A-BBB
Euro Corporate
Index, con
cupones
reinvertidos y en
un 50% por el
ICE BofABB-
CCC 1-3 Year
Euro Developed
Markets High
Yield
Constrained
Index, con
cupones
reinvertidos.

Comisiones por movimientos

Sobre las transacciones:
Maximo del 0,05%,
impuestos incluidos?, para
las transacciones con
bonos. Sobre la
percepcion de cupones:
Maximo del 1,20%,
impuestos incluidos

No procede

Comisién de suscripcién no
detraida del fondo

Todas las participaciones:
Maximo del 4%

A EUR, B EUR:
Maximo del 1%

2TTC = todos los impuestos incluidos.
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CR EUR, CRD
EUR: Maximo
del 1%

| EUR, J EUR:
No procede

Comision de reembolso no
detraida del fondo

No procede

Todas las participaciones:

Todas las =
categorias de
acciones: No
procede

Procedimiento de
suscripcién/reembolso

Centralizacion de érdenes

Hasta las 11:00 horas del
Dia de calculo del valor
liquidativo

Hasta las 12:30 horas del Dia de

calculo del valor liguidativo

Informacion practica

Denominacion

Millésima 2024

EdR SICAV - Short Duration
Credit

ISIN

Participacion C:
FR0011252360
Participacion E:
FR0011255181
Participacion D:
FR0011255157
Participacion F:
FR0011255199
Participacion CR:
FR0013344546
Participacion CRD:
FR0013344553

Participacion I:
FR0011255207
Participacion J:
FR0013390879

Accion A CHF (H): FR0013460912
Accion A EUR: FR0013460920

Accion A USD (H): FR0013460938
Accién B CHF (H): FR0013460946
Accién B EUR: FR0013460961

Accion B USD (H): FR0013460979
Accion CR EUR: FR0013460987
Accion CR USD (H): FR0013461019
Accion CRD EUR: FR0013461027

Accion CRD USD (H): FR0013461555

Accion | CHF (H): FR0013461563
Accion | EUR: FR0013461571
Accion | USD (H): FR0013461589
Accion J CHF (H): FR0013461597
Accion J EUR: FR0013461605
Accion J USD (H): FR0013461613
Accion K EUR: FR0013461639
Accion N EUR: FR0013488194
Accion O EUR: FR0013488202

* Estos cambios han recibido el visto bueno de la AMF a 31/10/2023.

(Aspectos importantes que el inversor debe tener en cuenta
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Le recordamos la necesidad y la importancia de leer detenidamente todos los documentos de
datos fundamentales para el inversor del OICVM EdR SICAV - Short Duration Credit.

Esta operacion se producird de manera automatica, sin que usted tenga que hacer nada. No
obstante, si usted no esta de acuerdo con ella, podra reembolsar sus participaciones de forma
gratuita segun el procedimiento establecido en el folleto. Le recomendamos que, con caracter
general, se ponga en contacto periddicamente con su asesor en relacidon con sus inversiones y
le recordamos que, en el marco de esta operacion de reembolso, las plusvalias resultantes
estardn sujetas a tributacidn de conformidad con las disposiciones fiscales actualmente
vigentes.

Acceda al sitio web de la sociedad de gestion (https://funds.edram.com), donde podra
consultar en la pagina del OICVM EdR SICAYV - Short Duration Credit la diferente informacioén e
informes en el apartado «Documentacidon descargable».

Si precisa informacion sobre esta operacion, le recomendamos que se ponga en contacto con
su asesor o distribuidor.

Quedamos a su entera disposicion para cualquier otra informacién adicional que precise vy
aprovechamos la ocasion para saludarle atentamente.

Flavien DUVAL

Miembro de la direccion de Edmond de
Rothschild Asset Management (France)
y presidente del Consejo de
administracion
de Edmond de Rothschild SICAV
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Anexos:
- Anexo 1: Ratio de canje de la fusion
- Anexo 2: Fiscalidad aplicable
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ANEXO 1

Ratio de canje de la fusion

Informacioén sobre el calculo del ratio de canje de la fusion:
La ratio de canje, expresada en milésimas de accion, se determinard como sigue:

por el cociente del VL3 de la participacion C Millésima 2024 / VL de la accion A EUR EdR
Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de participacion

por el cociente del VL de la participaciéon CR Millésima 2024 / VL de la accién CR EUR
EdR Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de participacion

por el cociente del VL de la participaciéon CRD Millésima 2024 / VL de la accién CRD EUR
EdR Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de participacion

por el cociente del VL de la participacion D Millésima 2024 / VL de la accion B EUR EdR
Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de participacion

por el cociente del VL de la participacion E Millésima 2024 / VL de la accidon A EUR EdR
Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de participacion

por el cociente del VL de la participacion F Millésima 2024 / VL de la accion B EUR EdR
Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de participacion

por el cociente del VL de la participacion | Millésima 2024 / VL de la accion | EUR EdR
Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de participacion

por el cociente del VL de la participacion J Millésima 2024 / VL de la accién J EUR EdR
Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de participacion

Por ejemplo*, una participacion D del OICVM Millésima 2024 dara derecho a 10,58 acciones B
EUR del OICVM EdR Sicav - Short Duration Credit mas un saldo de 0,14 EUR.

Valores Radio de

Denominacidén de las participaciones liquidativos fusion Saldo
Millésima 2024 Participacion C EUR 1.266,38 EUR
EdR SICAV Short Duration Credit A EUR 98,22 EUR 12,89 0,32 EUR
Millésima 2024 Participacion E EUR 123,67 EUR
EdR SICAV Short Duration Credit A EUR 98,22 EUR 1,26 - 0,09 EUR
Millésima 2024 Participacion D EUR 888,65 EUR
EdR SICAV Short Duration Credit B EUR 83,98 EUR 10,58 0,14 EUR
Millésima 2024 Participacion F EUR 89,68 EUR
EdR SICAV Short Duration Credit B EUR 83,98 EUR 1,07 - 0,18 EUR
Millésima 2024 Participacion CR EUR 1.073,60 EUR
EdR SICAV Short Duration Credit CR EUR 98,57 EUR 10,89 |- 0,17 EUR
Millésima 2024 Participacion CRD EUR 941,37 EUR
EdR SICAV Short Duration Credit CRD
EUR (nunca suscrita) 100,00 EUR 9,41 0,37 EUR
Millésima 2024 Participacion | EUR 1.336,18 EUR
EdR SICAV Short Duration Credit | EUR 11.201,59 EUR 0,12 8,01 EUR
Millésima 2024 Participacion J EUR 970,00 EUR
EdR SICAV Short Duration Credit J EUR -
(nunca suscrita) 100,00 EUR 9,70 EUR

3 VL: Valor liquidativo
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* Los valores indicados son a fecha del 2/10/2023. Estos elementos se volveran a evaluar el dia
de la fusion.

Cualquier participe del OICVM Millésima 2024 que no tenga derecho a un numero entero de
acciones, dado el fraccionamiento de la accion del subfondo EdAR SICAV - Short Duration Credit,
podrd utilizar el saldo que se le haya abonado para suscribir de forma gratuita el nimero de
milésimas necesario para obtener una accién entera, durante un plazo de un mes, es decir, hasta
el 11/2/2024.
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Anexo 2
Fiscalidad aplicable

Le recomendamos que, con caracter general, se ponga en contacto periddicamente con su
asesor en relacidn con sus inversiones y le recordamos que, en el marco de esta operaciéon de
reembolso, las plusvalias resultantes estaran sujetas a tributacion de conformidad con las
disposiciones fiscales actualmente vigentes.

Si tiene alguna duda sobre la posible obligacion de tributar como consecuencia de la realizacion
de la fusion, le recomendamos encarecidamente que consulte a su asesor fiscal profesional.
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