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DUNAS CAPITAL

Madrid, 26 de junio de 2025

Por la presente, Unicaja Banco le comunica la siguiente Informacién facilitada por Dunas
Capital:

En Madrid, a junio de 2025
Estimado inversor,

Por medio de la presente le comunicamos que es nuestra intencidon actualizar el folleto
explicativo del fondo DUNAS VALOR PRUDENTE, Fl, (nim. 94 de Registro Oficial de
CNMV), al objeto de realizar cambios en la politica de inversiéon y en la comision de
gestion sobre resultados (modificandola en la Clase | y estableciéndola en la Clase R) asi
como en la metodologia para su calculo. Asimismo, aprovecharemos para crear otras dos
clases de participaciones (Clase D y Clase RD) que se distinguiran entre ellas
esencialmente por la comisidén de gestidn, el colectivo de inversores al que se dirige cada
una y el canal de comercializacion utilizado, y se distinguiran de las Clases ya existentes
por ser aquéllas (Clase | y Clase R) de acumulacion y éstas (Clase D y Clase RD) de
reparto.

En concreto, el folleto explicativo y, en lo que proceda, el documento de Datos
Fundamentales para el Inversor del Fondo (DFI) seran actualizados con el fin de reflejar
los siguientes extremos:

a. El Fondo modificara su politica de inversiédn que quedara redactada en los
siguientes términos:

Objetivo de gestion

Tratar de obtener una rentabilidad positiva en cualquier entorno de mercado para
periodos de 18meses sujeto a una volatilidad anualizada maxima de 3% calculada en
base diaria y un periodo de 18 meses.

Politica de inversidn:

Invierte en RV (exposiciéon neta -10%/+10%) RF (incluyendo instrumentos del
mercado monetario cotizados o no,liquidos,depdsitos y hasta 20% en titulizaciones

1

Unigest, SGIIC, S.A.U. Registro CNMV n°154. Inscrita en el Registro Mercantil de Malaga, Tomo 1.205, libro 118, Folio 45, Hoja MA-5151, Inscripcion: 1. CIF A29558798. Domicilio Social:
Avenida de Andalucia 10, 29007 Malaga.



liquidas o de baja liquidez) y divisas,sin predeterminacién por activos,emisores
(publicos/privados) divisas,sectores,capitalizacién o calidad crediticia de activos/
emisores. Invertira principalmente en emisores/mercados OCDE opcionalmente hasta
25% en emergentes. Podra invertir hasta el 35% de la exposicion total en deuda
subordinada(preferencia de cobro posterior a acreedores comunes) incluyendo bonos
convertibles y contingentes convertibles (emitidos normalmente a perpetuidad con
opciones de recompra para el emisor y que en caso de contingencia pueden
convertirse en acciones o aplicar una quita al principal del bono).

Duracién media de la cartera renta fija: entre -3 y 5 afios.

Se utilizaran estrategias de gestion alternativa «Long/Short» y arbitraje de renta fija.
Podra existir concentracién geografica o sectorial.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en |IC financieras.

La exposicién al riesgo divisa sera del 0%- 30% de la exposicion total.

La RF de baja calidad crediticia y la RV de baja capitalizacion pueden influir
negativamente en la liquidez del fondo.

La suma de titulizaciones de baja liquidez, entidades de capital riesgo y acciones y
otra RF de baja liquidez no superara el 10% del patrimonio.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que
podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia
de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion
al inversor.

. Asimismo, se modificara la comisiéon de gestidon sobre resultados de las Clases |
Y R, que quedaran como se muestra en el siguiente cuadro:

Clase Comision de gestion sobre Resultados| Comision de gestion sobre
actual Resultados modificada
Clase | 9% por la parte de rentabilidad anual 9% por la parte de
de esta CLASE que exceda de Euribor|rentabilidad anual que exceda
12 meses + 100 p. b. de Euribor 12 meses
Clase R 9% por la parte de
- rentabilidad anual que exceda
de Euribor 12 meses

Tanto la comisién de gestion como de depésito de las Clases | y R, calculadas sobre
el patrimonio de la institucion, no variaran, estando fijadas la de gestion en el 0,35% y
0,85%, respectivamente, y la de depdsito en el 0,05% para ambas clases.

. Por otra parte, el Fondo pasara a contar con dos clases adicionales de
participaciones, Clase D y Clase RD, cuyas caracteristicas se describen a
continuacion:

La Clase D,
e soportara una comision de gestidén del 0,35%, y una comision de deposito del
0,05%, ambas calculadas sobre patrimonio,
e estara dirigida a participes que realicen suscripciones directas con gestora;
vehiculos de ahorro/inversion; cliente institucional; cliente con contrato de
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gestion discrecional carteras o de asesoramiento con pago explicito sin que la
entidad pueda aceptar ni retener incentivos; todos ellos con capacidad de
soportar pérdidas en relacién con los riesgos del fondo, y cuyo horizonte de
inversion esté alineado con el el plazo indicativo de inversion en el fondo.

e sera comercializada directamente por la Sociedad Gestora y por entidades
legalmente habilitadas con las que se haya suscrito un contrato de
comercializacion al efecto.

La Clase RD,

e soportara una comision de gestion del 0,85%, y una comision de deposito del
0,05%, ambas calculadas sobre patrimonio,

e estara dirigida a cualquier inversor que tenga capacidad de soportar pérdidas
en relacion con los riesgos del fondo, y cuyo horizonte de inversidon esté
alineado con el plazo indicativo de inversién en el fondo.

e no sera comercializada directamente por la Sociedad Gestora, sino por
aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se hubiera suscrito un
contrato de comercializacion.

Ambas clases, soportaran una comision de gestion sobre resultados del 9% por la
parte de rentabilidad anual que exceda de Euribor 12 meses y seran clases de
reparto. En este sentido, en las Clases D y RD los rendimientos obtenidos no se
acumularan, sino que seran repartidos, abonandose semestralmente en concepto de
dividendo un importe variable (a discrecion de la Gestora) sometido a la retencién
legalmente vigente. El derecho al cobro lo devengaran los participes que lo sean a 15
de mayo y 15 de noviembre de cada afio. El pago se hara efectivo en la cuenta
corriente del participe, dentro de 10 dias habiles posteriores a cada fecha de
devengo. El dia del devengo del dividendo se producira una disminucion en el valor
liquidativo de esta clase equivalente al importe del resultado distribuido.

Los resultados que se distribuiran seran los rendimientos de capital devengados por
valores mobiliarios y activos financieros, los incrementos de patrimonio realizados o
no, siempre que se hayan reconocido en el resultado del ejercicio anterior y que
exista liquidez suficiente para distribuir dichos resultados. El importe abonado al
participe podria resultar diferente cada afo o incluso podria no abonarse importe
alguno si, a juicio de la gestora, las circunstancias asi lo aconsejan (por ejemplo, ante
resultados negativos significativos del fondo o ante la suspension de forma
extraordinaria del reparto de dividendos de las acciones en cartera).

. Finalmente, la metodologia de calculo de la Comisién sobre resultados aplicable

a todas las Clases de participacién se modificara al objeto de adecuarla a las

nuevas Directrices de ESMA y quedara como sigue:

La Gestora aplicara un sistema de calculo de comision de gestion sobre resultados
que tiene en cuenta valores liquidativos de referencia y, ademas, la rentabilidad anual
de la clase. Dicha comision, que unicamente se podra pagar cuando se acumule una
rentabilidad positiva, se imputara en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo
(en adelante, VL) supere cualquier otro previamente alcanzado en ejercicios en los
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que existiera una comision sobre resultados (marca de agua) y sélo se aplicara sobre
el menor de: a) la rentabilidad que resulte de comparar el VL de 31 de diciembre (en
adelante, VL final) con la marca de agua, y b) exceso de rentabilidad de la clase
sobre la rentabilidad del Euribor 12m.

EJEMPLO DE CALCULO:

Suponiendo que al final del afio 1 la rentabilidad de la clase es del 8% y la del
Eur.12m del 3%, se aplica el 9% sélo sobre el 5% de exceso de rentabilidad (8%
menos 3%) resultando una comision del 0,45% sobre patrimonio. En ese momento se
establece el VL final del afio 1 como marca de agua (en adelante, VL1).

Al afo siguiente (afio 2), aunque la rentabilidad de la clase haya superado la del
Eur.12m, si el VL final no supera el VL1, no se aplicara comision sobre resultados. En
este caso no se estableceria nueva marca de agua, sino que se mantiene la anterior.
En el afio 3, si la rentabilidad de la clase supera la del Eur.12m y el VL final supera el
VL1, se estableceria el VL final del afio 3 como nueva marca de agua (VL3),
pudiendo darse alguno de los siguientes supuestos:

- que el exceso de rentabilidad de la clase sobre la del Eur.12m sea inferior a la
rentabilidad de la clase respecto de la marca de agua; en ese caso, se aplicara la
comision solo sobre el exceso de rentabilidad de la clase sobre la del Eur.12m.

Asi, si al final del afio 3 la rentabilidad de la clase fuera del 7%, la rentabilidad
respecto del VL1 fuera del 6% y la rentabilidad del Eur.12m fuera del 3%, la comision
del 9% se aplicara sobre el 4% de exceso de rentabilidad sobre la del Eur.12m (7%
menos 3%), y no sobre el 6%, resultando una comision del 0,36% sobre patrimonio.

- que la rentabilidad que resulte de comparar el VL final con la marca de agua sea
inferior al exceso de rentabilidad de la clase sobre la del Eur.12m; en ese caso, se
aplicara la comisién sobre la rentabilidad que resulte de comparar el VL final con la
marca de agua.

Asi, si al final del afio 3 la rentabilidad de la clase fuera del 2%, la rentabilidad
respecto del VL1 fuera del 1% vy la rentabilidad del Eur.12m fuera del -1%, la comisién
del 9% se aplicara sobre el 1% de rentabilidad respecto del VL1, y no sobre el 3% de
exceso de rentabilidad sobre la del Eur.12m (2% menos -1%), resultando una
comision del 0,09% sobre patrimonio.

* A efectos de simplificacidon, en el ejemplo no se ha tenido en cuenta el efecto de la
comision de gestidon y del impuesto de sociedades sobre el resultado y se ha
considerado que el compartimento acumula rentabilidad positiva.

En las clases D y RD, que son de reparto, la rentabilidad tenida en cuenta para la
aplicacion de la comision sobre resultados sera la total (incluyendo los dividendos
repartidos anteriormente).
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Unicaja

Las citadas modificaciones entraran en vigor en la fecha en que la correspondiente
actualizacion del folleto explicativo y del DFI del fondo sea inscrita en el registro
administrativo correspondiente de la CNMV; actualizacién ésta que no tendra lugar en
tanto no transcurra un plazo minimo de treinta dias naturales, contados a partir de la
fecha de remision de la presente comunicacién, estando previsto tenga lugar en la
segunda quincena del mes de julio de 2025.

S| USTED DECIDE NO REEMBOLSAR, ESTA ACEPTANDO CONTINUAR COMO
PARTICIPE DEL FONDO CON LAS MODIFICACIONES ANTERIORMENTE
DESCRITAS.

Quedando a su disposicion para aclarar cualquier duda o comentario que pudiere
surgirles sobre el particular, reciba un cordial saludo,

D. Alfonso Benito Domingo
Director de Gestion de Activos
Dunas Capital Asset Management, SA, SGIIC SU






